Oswiadczenie
o gwarancji Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
(obligacje o oprocentowaniu statym)

§ 1.

Na podstawie art. 21aa ust. 2 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju
(Dz. U. poz. 1572 oraz z 2020 poz. 569 i 695) zobowigzania Polskiego Funduszu
Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, zwanego dalej ,Emitentem”,
wobec posiadaczy obligacji, zwanych dalej ,Obligatariuszami”, powstate z tytutu
zakupu obligacji Emitenta o skréconej nazwie PFR0324, zwanych dalej ,Obligacjami”,
emitowanych na podstawie Listu Emisyjnego Nr 1/2020 z dnia 27 kwietnia 2020 r.
w sprawie emisji obligacji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. na realizacje ,Programu
rzgdowego — Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla matych i $rednich
firm” o terminie wykupu w dniu 29 marca 2024 r., zwanego dalej ,Listem Emisyjnym”,
sg objete gwarancjg Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, zwang dalej
,Gwarancjq”, reprezentowanego przez Ministra Finanséw, 2zwanego dalej
,Gwarantem”.

§2.

1. Gwarancja obejmuje okreslone w Liscie Emisyjnym Swiadczenia pieniezne
Emitenta na rzecz  Obligatariuszy, zwane dalej ,Swiadczeniem”
lub ,Swiadczeniami” w zaleznosci od kontekstu, polegajace na zaptacie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji natgczng kwote  w wysokosci
do 16.325.000.000 PLN (stownie: szesnascie miliardow trzysta dwadziescia pie¢
milionébw ztotych) w dniu wykupu Obligacji, wynikajgcej ze sprzedazy
przez Emitenta obligacji podczas przetargu w dniu 27 kwietnia 2020 r.,

(i) kwoty naleznej z Obligacji (wartos¢ nominalna oraz odsetki od Obligaciji)
w dniu ich wczesniejszego wykupu, w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta,
okreslonym w Liscie Emisyjnym, oraz

(iii) odsetek od Obligacji w terminach ich ptatnosci, okreslonych w Liscie
Emisyjnym,

- przy czym odpowiedzialnos¢ Gwaranta z tytutu Gwaranciji jest ograniczona
do wysokosci 17.205.089.239 PLN (stownie: siedemnascie miliardow dwiescie
pie¢ milionow osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci dziewiec
ztotych), zwanej dalej ,Kwotg Gwarancji’.

2. Gwarancja stanowi nieodwotalne, bezwarunkowe i na pierwsze Zzadanie
zobowigzanie Gwaranta do nalezytej i terminowej ptatnosci wymagalnych
Swiadczen.

§ 3.

1.  Gwarancja stanowi samodzielne zobowigzanie Gwaranta wobec Obligatariuszy,
jako beneficjentéw Gwarancji, do dokonania ptatnosci Swiadczen w ztotych
polskich w przypadkach okreslonych w niniejszym Oswiadczeniu.



Gwarant, z zastrzezeniem wysokosci odpowiedzialnosci Gwaranta, o ktorej
mowa w § 2 ust. 1, dokona w terminie ptatnoséci Swiadczenia, zwanym dalej
»,Dniem Swiadczenia”, zaptaty kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia lub
naleznych Swiadczen okreslonych w § 2 ust. 1 (i) oraz (i) na rachunek
prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, jezeli do godziny
10.00 (stownie: dziesiatej) dnia roboczego, poprzedzajgcego Dzien Swiadczenia,
Emitent nie zasili kwotg wystarczajgcg do dokonania zaptaty Swiadczen z
Obligacji rachunku stuzgcego do obstugi ptatnosci z Obligacji. Odsetki za
opdznienie w zaptacie Swiadczen przez Emitenta obcigzajg wytgcznie Emitenta.

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, skutkujgcej wczesniejszg
natychmiastowg wymagalnoscig Obligacji, zgodnie z pkt 13 Listu Emisyjnego,
gdy Emitent nie dokona ptatnosci Swiadczenia, Gwarant, z zastrzezeniem
wysokosci odpowiedzialnosci Gwaranta, o ktérej mowa w § 2 ust. 1, dokona
zaptaty kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia, okreslonego w § 2 ust.
1 (ii), w terminie 10 (stownie: dziesieciu) dni roboczych od dnia otwarcia likwidacji
Emitenta.

Dniem wykonania zobowigzania Gwaranta jest dzieh przekazania odpowiednich
Srodkdw na rachunek prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych.

Kazda kwota Swiadczen zaptacona przez Emitenta oraz kazda kwota wyptacona
przez Gwaranta z tytutu Gwarancji pomniejsza odpowiednio Kwote Gwarancji.

§ 4.

Zobowigzania z tytutu Gwarancji stanowig bezposrednie, niezbywalne
i niezabezpieczone zobowigzania Gwaranta oraz stojg na réwni z wszelkimi
innymi istniejgcymi, niezabezpieczonymi [ niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Gwaranta, obecnymi lub przysztymi.

Zobowigzania Gwaranta oraz uprawnienia Obligatariuszy z tytutu Gwaranciji
pozostajg w mocy rowniez w przypadku:

(@) upadtosci lub otwarcia likwidacji Emitenta, zaprzestania lub wstrzymania
prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci;

(b) zmiany formy prawnej Emitenta, podziatu lub potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jak rowniez zmian w strukturze kapitatowej Emitenta;

(c) stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci zobowigzan Emitenta
z tytutu Obligacji lub braku mozliwosci egzekuciji tych zobowigzan;

a zadne ze zdarzen opisanych w punktach (a) - (c) nie ma wptywu na zakres
zobowigzan Gwaranta z tytutu Gwarancji, w szczegdélnosci w przypadku
zwolnienia Emitenta z zadtuzenia z tytulu Obligacji wskutek jakiegokolwiek
postepowania albo wydania aktu prawnego stanowigcego powszechnie
obowigzujgce zrédto prawa, odpowiedzialno$¢ Gwaranta z tytutu Gwarancji
bedzie taka sama, jak gdyby takie zwolnienie nie miato miejsca.



3. Jesli w jakimkolwiek czasie ktérekolwiek z postanowien niniejszej Gwaranciji jest
badz stanie sie bezskuteczne, niewazne badz nienadajgce sie
do wyegzekwowania z jakiegokolwiek powodu z mocy przepisbw prawa,
to skutecznos¢, waznos¢ bgdz wykonalnosc¢ takiego postanowienia nie bedzie w

jakikolwiek sposéb wptywata nawaznos¢ i wykonalnos¢ pozostatych
postanowien Gwarancji, stosownie do tresci art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego.
§5.

1.  Gwarancja jest wazna do dnia 29 wrzesnia 2024 r.

2. Do niniejszego Oswiadczenia, jego warunkow, postanowien, waznosci
i wykonania zastosowanie majg przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 6.

Wszelkie zmiany niniejszego Oswiadczenia mogg by¢ dokonane jedynie w formie
pisemnej, pod rygorem niewaznosci.

§7.

Wszystkie spory wynikajgce z realizacji Gwarancji rozstrzygane bedg przez sad
powszechny wiasciwy dla siedziby Gwaranta.

W imieniu Gwaranta:

Z upowaznienia Ministra Finanséw,

Piotr Nowak

Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finanséw

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Warszawa, dn. 27.04.2020 r.
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