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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zaftaczonego rocznego sprawozdania
finansowego Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg Warszawie przy
ulicy Kruczej 50, dalej ,Spdtka”, za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r.
do 31 grudnia 2023 r., na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia
2023 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienigeznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia, dalej
»sprawozdanie finansowe”.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie ,PFR_JSF2023”, opatrzonego podpisami
elektronicznymi Zarzgdu Spoétki w dniu 24 maja 2024 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci majacych
zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za
okresy koriczace sie 31 grudnia 2023 r., dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Polski Fundusz
Rozwoju S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Spdtki na dzien 31 grudnia 2023 r., wyniku
finansowego oraz przeptywédw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke
przepisami prawa a takze z wplywajagcymi na jego tresc
postanowieniami statutu Spotki,

e zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiagg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci majacej zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie 31 grudnia
2023r.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdéw, Krajowym Standardem Badania 220 (Z) przyjetym przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy
Badania”, ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,ustawa
o biegtych rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie 31
grudnia 2023 r.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznosci), dalej ,Kodeks IESBA”, przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach. Wypetnilismy takze
nasze inne obowigzki etyczne okreslone w ustawie o biegtych
rewidentach i Kodeksie IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie
o biegtych rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa: Aktywa i zobowigzania dotyczqce rzqdowych programéw Tarcz Finansowych

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Na podstawie ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju, Spoétka wykonuje zadania powierzone przez organy
administracji paristwowej. W 2023 roku zadania te obejmowaty
przede wszystkim obstuge programéw rzadowych Tarczy
Finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm,
programu rzagdowego Tarczy Finansowe] Polskiego Funduszu
Rozwoju dla Matych i Srednich Firm oraz dla programu
rzagdowego wsparcia Polskich Linii Lotniczych LOT S.A. (dalej
odpowiednio ,Tarcze Finansowe", ,, Tarcza Finansowa").

Spotka przy obstudze powyiszych programéw, zgodnie
z umowg o warunkach i trybie przekazania $rodkéw na
realizacje programéw rzadowych zawartg pomiedzy Polskim
Funduszem Rozwoju S.A. a Skarbem Parnstwa, podejmuje
dziatania na rachunek Skarbu Panstwa oraz na jego wyfaczny
koszt i ryzyko. Do tych dziatarn nalezy m.in. pozyskanie
finansowania zewnetrznego poprzez emisje obligacji
oraz dystrybucja instrumentédw pomocowych zgodnie
z warunkami powyzszych programow.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2023 roku
Spotka wykazuje aktywa Tarcz Finansowych w wysokosci
74 633 208 tys. ztotych oraz zobowigzania Tarcz Finansowych

W trakcie badania przeprowadzilismy procedury, majace na celu
uzyskanie wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania na
temat ujecia, wyceny bilansowej i prezentacji w sprawozdaniu
finansowym aktywow i zobowigzann dotyczacych rzadowych
programow Tarcz Finansowych.

Ponizej przedstawiamy  wykonane procedury, ktére
w naszej ocenie byty kluczowe dla osiggniecia celéw badania:

. rozmowy z kluczowym  personelem  Spotki
w celu zrozumienia najwazniejszych warunkéw
poszczegdlnych programdw Tarcz Finansowych oraz
zadan Spotki w zakresie ich obstugi,

. analiza regulacji prawnych, umowy o warunkach
i trybie przekazania S$rodkéw na realizacje
programow rzadowych, warunkéw emisji obligacji
oraz dokumentéw programowych i regulaminéw
dotyczacych programow rzagdowych Tarcz
Finansowych,

. uzyskanie zrozumienia kontroli wewnetrznych
w procesie dotyczacym ich obstugi,
. analiza polityki rachunkowosci dotyczacej wyceny

i prezentacji aktywow i zobowigzan programoéw Tarcz

o tacznej kwocie w wysokosci 74 633 208 tys. ztotych, Finansowych,
co stanowi ok. 81% sumy bilansowe;j. . ocena wyceny i prezentacji aktywow
i zobowigzan rzadowych programéw  Tarcz

Ujecie w sprawozdaniu finansowym transakcji wynikajacych . o
Finansowych w sprawozdaniu finansowym,

z obstugi programéw Tarcz Finansowych wymagato

zastosowania osadu przez Zarzad Spétki przy okreslaniu zasad ' .przt?pr.owadzeme procedurwmr\l/gloanSU w zakres!e
(polityki) rachunkowosci istnienia, kompletnosci, ujecia

i wyceny aktywow i zobowigzan Tarcz Finansowych,
Majac na uwadze warto$¢ aktywdw i zobowigzan dotyczacych . ocena kompletnosci i adekwatnosci ujawnier
Tarcz Finansowych uznaliSmy, ze jest to dla nas kluczowa w sprawozdaniu finansowym zwigzanych z aktywami
sprawa badania. i zobowigzaniami rzagdowych programéw Tarcz

Finansowych.
Nieprawidtowe ujecie oraz wycena aktywow i zobowigzan
o tak istotnym znaczeniu dla sprawozdania finansowego
mogtoby spowodowac jego istotne znieksztatcenie.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego opisane
zostaty zasady wyceny aktywdéw i zobowigzan dotyczacych
rzgdowych programéw Tarcz Finansowych, a w nocie 1
informacji  dodatkowej ,Programy  rzadowe  Tarcz
Finansowych" przedstawione zostaty szczegétowe informacje
dotyczace struktury i wartoéci  tych aktywow
i zobowigzan.
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Kluczowa sprawa: Wycena inwestycji finansowych

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Wartosé inwestycji finansowych w bilansie na dzien 31 grudnia
2023 r. z wytaczeniem inwestycji rzadowych programéw Tarcz
Finansowych wyniosta 17 375 519 tys. zt co stanowi ok. 19%
aktywow Spétki. Gtéwnymi pozycjami inwestycji finansowych sa:

- udziaty i akcje w jednostkach powigzanych o wartosci
302 194 tys. zt wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci,

- akcje, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
o wartosci 5 109 833 tys. zt wycenione w wartosci godziwej,

- certyfikaty inwestycyjne o wartosci 11 147 043 tys. zt wycenione
w wartosci godziwej,

- obligacje o wartosci 379 960 tys. zt wycenione w skorygowanej
cenie nabycia,

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, Zarzad Spétki ocenia
czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci sktadnika aktywéw. W przypadku
stwierdzenia, iz takie przestanki zachodzg przeprowadzany jest test
na utrate wartosci.

Identyfikacja przestanek utraty wartosci jest kwestia wymagajaca
istotnego osadu Zarzadu. Wyniki testéw na utrate wartosci zalezne
sg od przyjetych zatozert dotyczacych m.in. prognozy przysztych
przeptywédw pienieznych oraz stopy dyskonta. Prognozy te
obarczone s znaczacym ryzykiem zmiennosci w zwigzku ze
zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi.

Majac na uwadze ryzyko niepewnosci zwigzane z istotnymi
osgdami i szacunkami dokonywanymi przez Zarzad uznalismy, ze
jest to dla nas kluczowa sprawa badania.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego opisane zostaty
zasady wyceny inwestycji a w notach nr 10, 14 oraz 37 informacji
dodatkowej, tj. ,Inwestycje”, ,Inwestycje krétkoterminowe” oraz
»Informacje o instrumentach finansowych” przedstawione zostaty
wymagane informacje dotyczace wartosci tych aktywow.

W trakcie badania przeprowadzilismy procedury, majace na celu uzyskanie
wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania na temat poprawnosci
wyceny inwestycji finansowych. Ponizej przedstawiamy wykonane
procedury, ktére w naszej ocenie byly kluczowe dla osiggniecia celéw
badania:

. analiza polityki rachunkowosci dotyczacej wyceny inwestycji
finansowych,

. zrozumienie procesu wyceny certyfikatow inwestycyjnych
w wartosciach godziwych,

. zrozumienie kluczowych proceséw w Spétce, w tym
funkcjonowania kontroli wewnetrznej w zakresie
identyfikowania przestanek utraty wartosci aktywodw,

. omoéwienie z Zarzadem Spoétki wystepowania potencjalnych
przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywow,

. komunikacja z kluczowymi pracownikami dotyczace przyjetych
zatozen w testach na utrate wartosci aktywow,

. krytyczna ocena przyjetych przez kierownictwo Spétki zatozen
zastosowanych w modelach wycen,

. matematyczna weryfikacja poprawnosci kalkulacji
w testach na utrate wartosci,
. analiza sprawozdan finansowych i sprawozdan

z badania funduszy inwestycyjnych stanowigcych podstawe do
ustalenia wartosci godziwych certyfikatéw inwestycyjnych,

. przeglad i analiza wybranych raportéw z wycen lokat funduszy
do wartosci godziwych sporzadzonych przez ekspertéw
zewnetrznych kierownictwa,

. weryfikacja zastosowanego kursu rynkowego stanowigcego
podstawe wyceny akcji, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale,

. weryfikacja sporzgdzonych wycen obligacji
w skorygowanej cenie nabycia,
. ocena kompletnosci i adekwatnosci ujawnien

w sprawozdaniu finansowym zwigzanych z wyceng inwestycji.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki, zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujagcymi Spétke przepisami prawa
i statutem Spaétki.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng,
ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc  sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki  jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
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Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejagce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania

stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze

. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego

znieksztatcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i

przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym

ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3

wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla

naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego

znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz

tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze

dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

. wyciggamy  wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje

istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwosé
zdolno$¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu  biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

. oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawartosc
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacje zwigzane z badaniem,
w szczegdlnosci o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowali$my podczas badania.

Sposréod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu z badania w sekcji ,Kluczowe sprawy (kwestie)
badania", z wyjatkiem spraw co do ktdérych przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke
przepisami prawa i statutem Spétki oraz opinie, czy zostato ono
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych. Opinie w tym zakresie sformutowalismy w oparciu o
prace wykonane w trakcie badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, inne niz sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmujg

sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2023
r., a takze nastepujgce elementy raportu rocznego: wybrane dane
finansowe (w przeliczeniu na EUR); oswiadczenie Zarzadu.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki wraz z
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prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzar za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub
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wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

&. pkF
’ Polska

Odpowiedzialnosc¢ Biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i
czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym

z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej
dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
Raporcie Rocznym, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade
Nadzorczg Spotki.

w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rdéwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie

Sprawozdanie z dziatalnosci

elektronicznego o nazwie ,PFR_S7Z2023”, opatrzonego podpisami
elektronicznym Zarzadu Spétki w dniu 24 maja 2024 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Polski Fundusz Rozwoju S.A. jako jeden dokument w postaci pliku

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

W $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Spotki istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci
Polski Fundusz Rozwoju S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2023 r.:

e zostato  sporzadzone zgodnie <z art. 49  ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia o
informacjach biezacych i okresowych,

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Signed by /
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kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa
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Warszawa, dnia 24 maja 2024 r.
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